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Claves para el ciclo 2021/22 agrttre'ﬁ

» Una vez mas el USDA desconcierta al mercado con un informe demasiado
optimista de Oferta y Demanda Mundial.

» Vuelven a ajustar la produccion americana hacia arriba, cuando todos los
operadores pensaban que, en funcion al desarrollo de los cultivos deberian
haberlo bajado. Sdolo gana el Trigo con mermas productivas importantes.

» Gran apuesta a Brasil y Argentina, con muchos interrogantes de
concretarse un evento Nifia como suelen pronosticar.

» Demanda estable, esperando el ingreso de China luego de sus conflictos
energéticos, que continuan con precios del crudo en alza.

» Primer impacto: precios a la baja por tomas de ganancias. Ojo con los
rebotes!!!

» Como venimos sosteniendo es imprescindible cubrirse ante la fortisima
volatilidad de los mercados. Muy importante las politicas internas que
generan preocupacion.




Oferta y Demanda Mundial: TRIGO

(en millitons) 2021/22 2020/21 2019/20
oct-21 sep-21
PRODUCCION 775,9 780,3 7747 762,3
EXPORTACION 199,6 199,7 201,3 194,3
UE 35,5 35,0 29,7 39,8
RUSIA 35,0 35,0 38,5 34,5
USA 23,8 23,8 27,0 26,4
UCRANIA 23,5 23,5 16,9 21,0
AUSTRALIA 23,5 23,0 24.0 9,1
CANADA 15,0 17,0 26,4 24.6
ARGENTINA 13,5 13,5 11,0 12,8
EXISTENCIA FINAL 277,2 283,2 288.4 294.8
Dias de Consumo 129 131 135 144
RELAC.STOCK/CONS. 35% 36% 37% 39%

Fuente: USDA — WASDE 10/2021 — Cifras en millones de toneladas
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Oferta y Demanda Mundial: MAIZ

(en mill ton) 2021/22 2020/21 2019/20
oct-21 sep-21
PRODUCCION 1198,2 1197,8 1115,5 1118,6
EXPORTACION 201,9 201,3 178,0 172,4
USA 63,5 62,9 69,9 45,1
BRASIL 43,0 43,0 20,0 35,2
ARGENTINA 38,0 38,0 37,5 36,3
UCRANIA 31,5 32,0 23,8 28,9
RUSIA 4.5 4.8 3,9 4,1
EXISTENCIA FINAL 301,7 297,6 2899 306,1
Dias de Consumo 93 92 94 08
%.STOCK/CONSUMO 25% 25% 26% 27%

Fuente: USDA — WASDE 10/2021 — Cifras en millones de toneladas
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Oferta y Demanda USA: MAIZ

2019/20 2020/21 2021/22

sep-21 oct-21

R.Stock/Demanda

P.Medio (US$/ton)
Fuente: USDA — WASDE 10/2021 — Cifras en millones de toneladas

Area Cosechada (mill has) 32,9 33,3 34,4 34,4
Rindes (tn/ha) 10,51 10,76 11,07 11,08
Stock Inicial 56,4 48,7 30,2 31,4
Produccion 345,9 358,3 381,1 381,5
Total Oferta 403,4 407,7 411,9 413,6
-Uso Forrajero 149,9 142,2 144,8 143,5
-Uso Ind/Semilla 159,7 164,3 168,3 168,4
-Uso Ethanol 123,4 127,8 132,1 132,1
Uso total Interno 309,5 306,5 313,1 311,9
Exportaciones 45,1 69,9 62,9 63,5
Total Demanda 354,7 376,4 375,9 375,4
-Stocks Finales 48,7 31,4 35,9 38,1
Dias de Consumo 50 30 35 37
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Oferta y Demanda Mundial: SOJA agritrend
(en millfton) 2021/22 202021 2019/20
oct-21  sep-21
PRODUCCION 385,1 3844 365,3 3399
BRASIL 1440 1440 137,0 128,5
USA 121,1 119,0 1148 96,7
ARGENTINA 51,0 52,0 46,2 48,8
INDUSTRIALIZACION 3284 3294 3156 3125
EXPORTACION 173,1 173,2 164,9 165,1
CHINA: Mayor Import. | 101,0 | 1010 [ 990 | 985
EXISTENCIA FINAL 104,6 98,9 99,2 95,5
Dlas de Industrial. 105 99 104 101
%.STOCK/INDUST. 32% 30% 31% 31%

Fuente: USDA — WASDE 10/2021 — Cifras en millones de toneladas
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Oferta y Demanda USA: SOJA

2019/20 2020/21 2021/22

sep-21 oct-21
Area Cosechada (mill has) 30,3 33,4 35,0 35,0
Rindes (kg/ha) 3,188 3,430 3,403 3,463
Stock Inicial 24,7 14,3 4.8 7,0
Produccion [ 96,6 [ 114,6 119,0 121,1
Total Oferta 121,8 129,5 124,4 128,5
-Molienda 58,9 58,3 59,3 59,6
-Uso Semilla/Feed 2,6 2,7 2,8 2,8
Uso total Interno [ 61,6 61,0 62,2 62,4
Exportaciones 45,7 61,6 56,9 56,9
Total Demanda 107,3 122,7 119,0 119,3
-Stocks Finales 14,5 7,0 54 9,2
Dias de Consumo 49 21 17 28

Rel.Stock/Demanda

Precio medio (US$/ton)

Fuente: USDA — WASDE 10/2021 — Cifras en millones de toneladas
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Muchas gracias!




