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Mid-July 2025 IRI Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C

@® La Nina Forecast Probability
© Neutral Forecast Probability
@® El Nifio Forecast Probability

—— La Nina Climatology
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Fuente: Columbia Climate School — International Research Institute for Climate and Society
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Oferta y Demanda Mundial: MAIZ

(en mill/ton)

PRODUCCION

CONSUMO

EXPORTACION

USA
BRASIL

ARGENT INA

UCRANIA
RUSIA

EXISTENCIA FINAL

Existencia s/China
Dias de Consumo (S/China)

2025/26

ago-25
1289
1289

73
43
37
26

30

jul-25
1264
1276

68
43
37
24

27

2024/25 2023/24

1226
1259

72
43
35
21

26

1231
1221

¥
38
36
29

31

96.STOCK/CONSUMO (S/China)

8%

7%

7%

9%

Fuente: USDA — WASDE 8/2025 — Cifras en millones de toneladas
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Oferta y Demanda USA: MAIZ

2023/24  2024/25

PAVVASIPAS

jul-25

ago-25

R.Stock/Demanda

P.Medio (US$/ton)

8,9%
169

Area Semb.(mill has) 38,3 36,7 38,5 39,4
Rindes (tn/ha) 11,13 11,25 11,36 11,85
Stock Inicial 34,5 44,8 34,0 33,1
Produccion 389,6 377,6 399,1 425,4
Total Oferta 4248 | 4230 [ 4337 [ 459,2
Uso total Interno 322,9 318,3 323,5 332,2
Exportaciones 57,3 71,6 67,9 73,0
Total Demanda 380,2 | 3899 | 3914 | 4053
-Stocks Finales 44,8 33,1 42,2 53,8
Dias de Consumo 43 31 39 48

10,8%
165

13,3%
154

Fuente: USDA — WASDE 8/2025 — Cifras en millones de toneladas
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EvoVuciién de precios: Maiz

Created with TradingView.com, Aug 12, 2025 09:50 U

Corn Futures (Sep 2025) - 1D - CBOT 3806 -42 (-1.10%)
Vol 38.48K 4900
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17 TradingView

Febrero 2025
190 dol/ton

- 40 dol/tn

Agosto 2025
150 dol/ton

Fuente: CBOT — posicion Septiembre 2025 - 11/8/2025
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C@? Oferta y Demanda Mundial: SOJA

ago-25  jul-25
PRODUCCION 426 428 424 397
BRASIL 175 175 | 1690 [ 155
USA 117 118 119 113
ARGENTINA 49 49 51 48
INDUSTRIALIZACION 368 368 355 331
EXPORTACION 182
--
EXISTENCIA FINAL 125
Existencia s/China 82 83 82 72
Dias de Industrial. (S/China) /3 /4 76 2
%.STOCK/INDUST.(S/China) 22% 22% | 23% 22%

Fuente: USDA — WASDE 8/2025 — Cifras en millones de toneladas
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% Evolucion de precios: SOJA

Created with TradingView.com, Aug 12, 2025 09:55 UTC-5
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Soybean Futures (Sep 2025) - 1D - CBOT 9794 ~122 (-1.24%)
Vol 17.34K 10800

Febrero 2025
395 dél/ton
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- 35 dol/tn

Agosto 2025
360 dol/ton
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Fuente: CBOT — posicion Septiembre 2025 - 11/8/2025
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Conclusiones:

v’ El nuevo Informe del USDA generé sorpresa al ajustar la oferta mundial de maiz en mas de
25 millones de toneladas. La mejora se dio en USA, donde se alcanzaria un récord de 425
mill/ton. De ellas gran parte se destinara al uso interno y las exportaciones superarian los 73
mill/ton. La actual situacion eleva en forma significativa los stocks remanentes (+11
mill/ton) y obviamente es una noticia francamente bajista para los granos forrajeros en
general. En trigo y soja, por el contrario, se pronostican leves bajas con stocks compensados.

v Tal como lo venimos anticipando, los permanentes anuncios de la Administracion Trump
sobre el establecimiento de aranceles a diversos destinos que, al parecer abarca a mas de 90
paises sin revision en el tiempo (en especial en China que aun no compré nada en USA);
sumado a los conflictos bélicos en diferentes areas, generan mas incertidumbre en la
mayoria de los commaodities.

v’ Todo ello se refleja en los mercados que con alta volatilidad no parecen encontrar un piso en
sus cotizaciones. Si se toman los precios de inicio del ano respecto de los actuales las bajas
en el Mercado de Chicago, alcanzan los 28 dél/ton en trigo y maiz, y 8 dol/ton en soja.
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iMuchas gracias!




